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需求缩减，坑口港口煤价同步回调 

 

摘要 

◆ 陕西榆林批复第三批复产复工煤矿 

 

◆ 坑口和港口煤价开启回调 

 

◆ 天气转暖，采暖结束，需求缩减，煤价下行 

 

 

 

一、 本周行情回顾 

本周动力煤价格整体回落，期货价格快速下跌至 590-595 元/吨区间震荡，拖累坑口和港

口煤价小幅回调。榆林有煤矿因价格过高下游采购抵触开始出现回调，鄂尔多斯煤价提涨也有

减少，高涨情绪略降温。两会接近尾声，下游预期矿复产增加，电厂库存较高且冬季需求高峰

已过，市场煤采购意图较低。 

 

品种

合约 
周开盘 最高价 最低价 周收盘 涨跌 涨跌幅 持仓量 持仓变动 成交量 

ZC905 600 602 589.2 595.6 -7.8 -1.29% 340625 -24322 972340 

ZC909 579.6 579.8 575 576.8 -4.6 -0.79% 45234 +6054 52974 

ZC001 577 577.4 573.8 575.4 -3.8 -0.66% 4658 +1196 2692 

 

 

 

 

 

 

动力煤周报    2019 年 03 月 11 日-03 月 15 日 

 

投研顾问：任宝祥           
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二、 基本面情况 

 

 

 

图 1：主力合约周度收盘价 595.6 元/吨，               图 2：ZC905-ZC909价差缩窄 2.5元/吨， 

周度环比下跌 7.8元/吨                              至 19.1元/吨 
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数据来源：Wind资讯 先融投资咨询部  
 

 

 

图 3：ZC905-ZC907价差缩窄 1.6元/吨，                图 4：ZC907-ZC909价差缩窄 5.5元/吨， 

至 6.8 元/吨                                        至 12.6元/吨 
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表 1：动力煤现货价格和价差 

指标名称 价格类型 当周价(元/吨) 上周价(元/吨) 周涨跌(元/吨) 

山西大同南郊弱粘煤 坑口含税价 434 423 11 

陕西榆林烟煤末 坑口含税价 557 505 52 

内蒙古鄂尔多斯东胜大块精煤 车板含税价 461 437 24 

秦皇岛港 Q5500 动力末煤 平仓含税价 625 638 -13 

秦皇岛港 Q5000 动力末煤 平仓含税价 539 561 -22 

广州港山西优混 Q5500 库提含税价 700 685 15 

环指价格（BSPI） 综合平均价 578 578 0 

CCI5500 大卡 价格指数 630 643 -13 

CCI5000 大卡 价格指数 545 567 -22 

CCI 进口 5500 价格指数 531.6 530.9 0.7 

CCTD 秦皇岛 5500 平仓交货价 636 612 24 

CCTD 广州港进口 5500 到岸交货价 566 566 0 

欧洲 ARA港(美元/吨) 价格指数 69.75 69.75 0 

南非理查德港(美元/吨) 价格指数 75.38 81.03 -5.65 

澳大利亚纽卡斯尔港(美元/吨) 价格指数 93.27 98.35 -5.08 

秦皇岛港-山西大同 价差 191 215 -24 

秦皇岛港-陕西榆林 价差 68 133 -65 

秦皇岛港-鄂尔多斯 价差 164 201 -37 

广州港-秦皇岛港（Q5500） 价差 75 47 28 

秦皇岛港(Q5500-Q5000，山西) 价差 86 77 9 

广州港(Q5500-Q5000，澳洲产) 价差 80 70 10 

数据来源：Wind资讯  先融投资咨询部 
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图 5：CCTD指数，秦皇岛上涨 9元/吨，                 图 6：CCI5500内外价差缩窄 20元/吨 

广州港上涨 12元/吨                                   至 98.1元/吨 
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图 7：主产地动力煤现货价格                           图 8：秦皇岛港山西产动力末煤平仓价 

周度小幅回调                                        周度环比下跌 10-20 元/吨  
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图 9：广州港动力煤现货价格                           图 10：国际主要港口动力煤价格 

      周度环比小幅上涨                                     周度环比小幅下跌 
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图 11：秦皇岛港 Q5500-Q5000 价差                       图 12：广东-秦皇岛市场价差变化 

       周度环比上涨 10元/吨                                 周度环比扩大 5 元/吨 
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图 13：主力合约 ZC901基差                            图 14：连续合约基差走势 

       周度环比上涨 20元/吨，至 23 元/吨 
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三、 生产发运 

 

榆林市能源局 3月 11 日发布《全市第三批同意申请复工复产煤矿清单》，全市各重点产煤

县市区上报第三批拟申请复工复产煤矿共计 31 处。其中，榆阳区 3 处、横山区 0 处、神木市

12 处、府谷县 16处，涉及产能 13170万吨/年。榆林市能源局曾于 2月 14日、24日发布两批

复工复产煤矿清单。截止目前，榆林市能源局共批复同意 95 处煤矿开展复工复产工作，产能

33610 万吨/年。 

主产地煤价回落，下游观望情绪加重。陕西榆阳区部分煤矿地销转差，价格快速回落，煤

矿预计后期开工率提升，价格下行压力仍较大。鄂尔多斯部分煤矿价格下调 10-20元，下游客

户预期两会供应增加价格下跌，近期采购积极性不高，其他煤矿价格仍维持稳中上行趋势，销

售良好，仍有拉煤车排队等煤现象。山西晋北煤价稳中下行，贸易商采购意愿不高。 

神华公布了 2019 年 3 月的长协价格，其中 5500 大卡月度长协价为 608 元/吨，环比上涨

23 元/吨。 
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图 15：煤炭主产区产量情况                            图 16：全国铁路煤炭发运量 

三西地区 12月产量 2.2 亿吨                            12月发运量达 2亿吨 
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四、 港口运输 

 

港口方面看，随着坑口煤价也在高位回落，港口贸易商出货意愿增强，而下游需求再次进

入低迷状态，山西煤及部分蒙煤出货困难，市场成交极为冷清。短期下水煤价格进入下行走势，

多数报价以指数下浮来定。当前港口当前结构性缺货，集中表现在 5500 和 5000 的部分煤种

上，5500 陕煤、5000 低硫灰纯蒙、5500 蒙煤是相对较缺的三个品种，山西市场接货意愿低，

究其原因：一是下游水泥厂开工率不足，二是大秦线发运正常，山西煤矿受检查影响小，市场

供应充足。 

本周沿海煤炭运价指数小幅下跌。截止 3 月 14 日，中国沿海煤炭运价指数 638 点，环比

前周下跌 80 点。秦皇岛-上海(4-5 万 DWT)运费 23.6 元/吨，环比前周下跌 4 元/吨；秦皇岛-

广州(5-6万 DWT)运费 30.1 元/吨，环比前周下跌 3 元/吨。 
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图 17：重点港口锚地船舶数                            图 18：重点港口吞吐量 

锚地船舶数环比持平                                   煤炭下水量环比持平 
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图 19：煤炭海运船费                                  图 20：海运船费季节性 

CBCFI指数周度环比下跌 80点 
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五、 需求消费 

 

近期煤炭坑口价格疯狂上涨，港口价格也在跟涨，下游对高价煤抵触情绪升温，接货意

愿不大。水泥、化工等行业节后补库基本结束，电厂有高库存和长协煤为支撑，对市场煤采
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购持观望情绪，更希望等“两会”结束煤价回落后再采购。下游整体对后期煤价持下跌预

期。 

截止 3月 14日，沿海六大电厂库存合计 1614.9 万吨，较上年同期水平增加 200万吨，

日耗煤量为 60.5 万吨，较上年同期水平减少 5万吨。存煤可用天数为 25.0 天，和上年同期

水平相比，增加 4天。  

 

 

图 21：六大发电集团煤炭库存及可用天数               图 22：六大发电集团日均耗煤季节变化 

       库存 1614万吨，可用天数 25天                       日均耗煤 60万吨 
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图 23：三峡水库入库流量季节性                       图 24：三峡水库出库流量季节性 

       7700立方米/秒                                      5700立方米/秒 
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六、 库存变化 

 

本周环渤海四港（秦皇岛港、曹妃甸港、黄骅港、京唐港）库存整体有所增加，维持在 1400

万吨的水平。靠近终端用户的江内港口库存有所下降，长江口库存合计 656 万吨。 

随着天气转暖，民用采暖用电需求下降，六大发电集团日耗由上周的 65 万吨下降至本周

的 60 万吨。市场的高煤价压制电厂的采购意愿，电厂以消耗库存为主，六大发电集团库存由

上周的 1650万吨下降至 1614万吨，库存可用天数 25 天，同时国内重点电厂库存也有所下降。

电厂库存经过了一个冬季，始终维持在高位，电厂的采购积极性也不高，这也是导致港口煤价

近期低迷的主要因素之一。 

后续两会即将结束，各地复产情绪增加，供应方面增加预期，下游用户需求将出现一定程

度下降趋势，开始进入暂时观望阶段，进入了 3、4 月份，也进入了传统的煤炭需求淡季，下

游高库存也会一定程度压制煤价表现。 

 

 

图 25：国有重点煤矿库存                             图 26：重要港口库存 
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图 27：全国重点电厂库存总计                          图 28：六大发电集团库存 
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七、 后市展望 
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继上周动力煤期货价格高位回落后，本周一开盘期价即跳空低开，形成向下缺口，在 40

日均线有微弱支撑，价格在 590-595 元/吨区间窄幅震荡。持仓量维持稳定，成交量缩窄，显

示当前价格属于多空双方均库接受的范围，盘中多头势图拉涨，但市场看空预期依然强烈，形

成多根长上影 K线。 

由于采暖季已经结束，气温回升带来电厂日耗下滑，叠加煤矿两会后复产加速，采购量边

际走弱导致港口煤价开始回调。电厂库存虽小幅下降，但库存总体仍维持高位。在短期产地供

应有望逐步恢复的格局下，预计动力煤价格将稳中回落，但在上游挺价意图之下，回调的幅度

将较为有限。 
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